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Muc tiéu nghién ctru:

e Phan tich tong quan vé VND va tinh hinh thu hit vén dau tu FDI cta Viét Nam
va sy bién dong cia ty gia giai doan 2000-2010.

e Tim hiéu tac dong cua FDI 1én gia tri thuc déng noi té.
Noi dung nghién ciru:

1)Nhirng vin dé chung vé von diu tw nwée ngoai (FDI) vao Viét Nam giai doan
2000-2010.

1.1 Nhirng vin dé chung vé von dau tw nwée ngoai FDI
a. Khai niém
b. Pic diém cia ngudn vén FDI
c. Cach do luong
d. Phan loai
1.2 FDI tai Viét Nam
a. Cdc loai hinh FDI tai Viét Nam
e Hop dong hop tac kinh doanh

e Xinghiép lién doanh

e Xinghiép 100% vbn nudc ngoai

e Hop dong xay dung - kinh doanh - chuyén giao (B.O.T.)

e Hop dong xay dung - chuyén giao - kinh doanh (BTO)

e Hop dong dau tu trong cac khu cong nghiép, khu ché xuat va khu cong
ngh¢ cao

b. Quy mo6 va so luong cac du an

Pau tu nuée ngoai giai doan 2000-2005 ) lugng va luong von dau tu con han
ché. Tuy vay, s6 du 4n nim 2005 tang gap 3 so v6i nam 2000 véi gan 1000 dy
an.

DPau tu nudc ngoai c6 xu hudng ting 1én manh mé trong giai doan 2006-2008

cd v€ sO du an lan s6 von dang ki va dat dinh vao nam 2008 .



Tuy nhién, dong von nay cé xu hudng giam trong 2 nim 2009 va 2010 do anh
huong tir cude khing hoang tai chinh toan cau 2009.

Tuy nhién, theo diéu tra trién vong dau tu thé giéi (WIPS) 2009 — 2011 cia
UNCTAD cho thiy Viét Nam vin dang dugc cac TNCs danh gia nhu mot trong 15
nén kinh té 13 diém dén hap dan cho dau tu vay nén trién vong thu hut vén dau tu nude

ngoai trong nam nay kha sang sua.

c. Chu diu tu va cic loai diu tu

Hién nay Han Quéc dang 13 nude dan dau trong nhitng ddi tac dau tu truc tiép
vao Viét Nam.

Vén dau tu FDI tap trung chu yéu vao cac nganh cong nghiép,dic biét 1a cong
nghiép khai thac mo va ché bién.Ngoai ra,nganh dich dich vu mua ban tai san va tu

van cling thu hat dugc mot so6 lugng von dau tu 16m.

d. Dénh gi4 chung vé hiéu qua thu hut vén FDI tai Viét Nam

Tac dong tich cuc :
= Pong gop vao ting truéng GDP va dap tng nhu cau von cho nén kinh té.
= Tiép thu, chuyén giao cong nghé.
= Nang cao ning luc san xudt va kim ngach xuat khiu

*= Tao ra cong an vi¢c lam va cai thién nguon nhan luc, gbp phan thiic day su phat

trién cta thi truong lao dong.
= Co hoi tham gia mang ludi san xuat toan cau.
= Pong gop vao nguodn thu ngan sach va cac can ddi vi mo
Tac dong ti€u cuc
= Tao ap luc canh tranh 16n dbi v6i doanh nghiép trong nudc.
= Nguy co nhap khau cong nghé lac hau.
= MAit can d6i gifta cac nganh, linh vuc trong nén kinh té.
= Xuét hién nguy co rira tién
2)Téng quan vé ty gia hdi doai va mdi quan hé giira ty gia hdi doai va FDI
2.1 Ty gia hdi doai
a. Khai niém
b. Phan loai
Cin ca vao ché do quan ly ngoai hoi



Can ca vao tiéu thac thoi diém thanh toan
Can ct vao tiéu thirc gid tri cua ty gié:
Can ca vao phuong tién chuyén ngoai hdi
Can ctr vao phuong tién thanh toan qudc té

Nghién ctru tap trung vao cach phan loai dua trén tiéu thirc gia tri :
* Ty gia danh nghia
= Ty gia thyc

= (Cong thuc tinh ty gid thuc
> Ty gia thyc song phuong :
r=eP*/P=en*/n
> Ty gia thuc da phuong :
r=r,wie.Px*/P
r : ty gia thuc
e : ty gia danh nghia
P* : gia hang hoa nudc ngoai
P: gia hang hoa ndi dia
( gia hang héa dia va nudc ngoai tinh bang CPI)
n* : ty 1€ lam phét nudc ngoai
7 : ty 1€ lam phat ndi dia
1: cac ban hang thuwong mai chinh

wi : ty trong thuong mai

C. Vai tro cua ty gia d61 voi nén kinh té

= So sanh gid ca cua cac hang hoa va dich vu san xuat trén cac nudc khac nhau.
Gi4 hang xuat khau ciia mdt nudc s€ dugce tinh theo gia cua nudc nhap khau néu
biét ty gia hoi doai gitra dong tién cua hai nudc

= Dicu tiet chinh sach khuyén khich xuat khau hay nhap khau hang hoa cua mdt

nudc.



Tao di€u ki¢n cho viéc duy tri, m¢ rong va phat trién cdc moi quan h¢ kinh té
trong nudc va quoc té, gitp cho nén kinh t€ trong nudc c6 diéu kién hoi nhap

khu vuyc va thé gidi ngay cang manh mé hon.

Kich thich cac hoat dong xuat khau, han ché nhap khau, gbp phan ting thu

ngoai t¢, cai thién can can thanh toan.

Vi ty gia hoi doai cao s€ khuyén khich nhap khau von, kiéu hoi

2.2 Bién ddng caia ty gia tai Viét nam giai doan 2000-2010

Giai doan 2000 dén trudc 2008,ty gia twong dbi on dinh va vao khoang

16,000VND/USD

Ty gia bién dong manh nhat 1a trong khoang thoi gian tir nim 2008 t&i nam

2009, sau d6 ting va giam lién tuc, bién dong khong 6n dinh trong khoang thoi gian tir

nam 2009 téi 2010 nhung nhin chung dong noi té c6 xu hudng giam gia.

a.

Céc nguyén nhan chil yéu gy nén sy bién dong cia ty gia trong giai doan trén :
Cung ciu ngoai té

Céan can thuong mai

Pau tu nudc ngoai

Lam phat

Tam Iy sé dong

2.3 Mbi quan hé giira ty gia va FDI

Xét trén goc do 1i thuyét

FDI ting.kéo theo cung ngoai té ting dan dén ty gia giam,ddng ndi té chiu sitc ép

tang gia.

Pé hiéu rd vé mbi quan hé giita FDI va Ty gia hdi doai trén goc do 1y thuyét nghién

clru ¢6 nhac dén mot thuat ngit kinh té “ Can bénh Ha Lan” dé chi hién tugng khi

nguon dau tu tryc tiép nude ngoai 6 at d6 vao cac quic gia gy bién dong tdi ty gid hoi

doai

b. Xét trén goc do thuc té

Lay vi du dién hinh tir trudng hop cua Trung Qudc :

S liéu FDI vao Trung qudc:



FDI vio Trung Qudc thang 2/2011 ting 32.2% lén mirc 7,8 ty USD. FDI thang 1/2011
tang 23.4%.

= FDI vao Trung qubc ting manh giy ra cac sirc ép ting gia nhu sau

Gia tri dong Nhan dan t&¢ (NDT) di ting 62 diém co ban, 1én muc ky luc méi so véi
doéng USD 13 6,711 NDT/USD

3)Kiém dinh méi quan hé giira ty gia hdi doai va FDI tai Viét Nam giai doan
2000-2010

a. Chon mé hinh hdi quy

Hoi quy mo hinh cua ty gia thuc nham xac dinh sy bién dong cua ty gia thuc

dudi sy tac dong cua FDI.

Dé tang thém tinh thuyét phuc, nghién ctru dua thém bién cac dong von dautu
nudc ngoai khac ( gdm : dich chuyén don phuong vao , dau tu gian tiép, cac loai von
khéc ) vao mé hinh.

Vay hoi quy mo hinh véi sy c6 mat cua cac bién doc lap 1a : FDI va cac dong

vbn dau tu nudc ngoai khac, bién phu thudce 1a ty gia thyc.
"  Cdc s6 lidu duwoc sir dung trong mo hinh :

- Ty gia thuc st dung trong mo6 hinh dugc tinh toan theo cong thic ty gia thuc

song phuong gitta VNP va USD :
r=eP*P
- FDI

- Cac dong vén dau tu nudce ngoaikhac : duge cong gdp tir dong von dich chuyén
don phuong vao, von dau tu gian tiép va cac loai von dau tu khac.
Nguon sd liu 1ay tir IFS
= Hoi quy md hinh :

logtygia = C + B;logFDI(-3) + B,logOthers(-4)

Nghién ciru chon hdi quy mé hinh ¢6 bién phu thudc 1a ty gia thuc theo hai
bién doc 1ap 1a FDI véi do tré 3 quy va cac dong von dau tu nudce ngoai khac
véi d6 tré 4 quy véi li do:

+ Trén thyc té, cac dong vén trén phai mat mot thoi gian méi co thé tac
dong vao cung tién do nhiing sy cham tré trong viéc chuyén giao, qua nhiéu
khau trung gian.



+ Duya trén mod hinh, sau khi thr mo hinh véi cac do tré khac nhau cé
cung bénh thi su lya chon do tré trén cho ra R? diéu chinh cao nhét ( béng 91,
28 %).

Két qua hdi quy cho thiy tat ca cac bién doc 1ap déu c6 ¥ nghia thong ké.
b. Kiém dinh cac khuyét tat ciia mé hinh
a. Kiém dinh tu twong quan
M6 hinh trén khong bi tu tuong quan
b. Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i
Mo hinh trén khong bi phuong sai sai s6 thay doi.
¢. Kiém dinh da cong tuyén
Két qua hdi quy mé hinh phu cho thdy mé hinh ¢6 hién tuong da cong tuyén.
Tuy nhién, R? diéu chinh ciia mé hinh phu (bang 60. 89% ) nhd hon R? didu chinh
ctia mo hinh chinh ( bang 91, 28%) nén c6 thé bd qua da cong tuyén (theo tip bai
giang Kinh té luong ctia Ths. Nguyén Thi Hong Vén).
c. Két luain md hinh
Vay mé hinh can tim 13
logtygia = 10, 67467 - 0, 089421logFDI(-3) - 0, 069362logOthers(-4)
Viy néu FDI cua ba quy trudc ting 1% thi ty gia thuc cia ki nay giam O,
089421% khi cac diéu kién khac khong doi.
Ty gia thuc giam dong nghia véi viéc dong ndi té dang chiu stc ép tang gia. Vay gia

thiét ban dau la dung.
d. Dw bao

Vi dy bao su tac dong cua FDI Ién ty gia nim 2011 dua vao nhitng con s udc
doan vé luong von FDI nam 2011 nén khong thé du bao mot cach chinh xac su tang
hay gidm cua ty gid thyc ma chi nhin nhan, ddnh gia trén xu hudéng.Va theo du bao co
su ting nhe cia ty gia vao cac quy tiép theo, diéu nay dong nghia voi viéc giam nhe
strc ép tang gia 1én dong noi té.

Két qua nghién ciru:

Nghién ctru da khang dinh duoc nhiing phan tich dua trén co sé 1i thuyét rang
su ra ting dong vén FDI manh mé trong giai doan 2000-2010 thuc sy c¢6 gy ra stc ép
tang gia ddi voi gia tri thuc ciia dong nodi té(sir dung md hinh hoi quy tuyén tinh, véi

su hd trg cia phan mém Eviews 6. 0). Két qua thu duoc cho thdy vén FDI cua 3 quy



trudc cd anh hudng manh nhat dén ty gia thuc cua ki nay. Cu thé néu Néu FDI ciia ba
quy trude ting 1% thi ty gia thuc cta ki ndy giam 0, 089421% khi cac diéu kién khac
khong d6i.Ty gia thuc giam ddng nghia véi viéc dong ndi té phai chiu stc ép tang gid.
Vén FDI khong phéi 1a nguyén nhan duy nhat giy nén bién dong cia ty gid, nghién
ctru nay chi 1am r& duoc mot phan rat nho trong linh vuc nghién ctu ty gia. Muc do
tac dong cua FDI khong 16n, trén thuc té tac dong nay bi cac tac nhan khac l4n 4t va ty
gia phai chiu strc ép giam gia manh hon so véi stc ép ting gia. Su bién dong bat
thudng cia ty gia s& gay ra nhiéu kho khin trong nhiéu linh vuc kinh doanh ciing nhur
céc quyét dinh ra chinh sach cua chinh phu do vay viéc nghién ctru mot cach nghiém
tac, chuyén sau nhitng bién dong cia ty gia 13 vo cung can thiét dic biét trong giai
doan tai chinh thé giéi van dang bat 6n do tac dong cua cudc khung hoang 2009 va sy

bung nd cua toan cau héa hién nay.



